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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta Directiva y Accionista
Aliado Seguros, S. A.

Hemos auditado los estados financieros de Aliado Seguros, S. A. (“la Compafiia”), que comprenden
el estado de situacion financiera al 30 de junio de 2019 y los estados de resultados, cambios en el
patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y notas, que comprenden un
resumen de politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de la Compafiia al 30 de junio de 2019 y su desempefio
financiero y sus flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Base de la Opinion

Hemos efectuado nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccién Responsabilidades del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros de
nuestro informe. Somos independientes de la Compafiia de conformidad con el Cadigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(Cédigo de Etica del IESBA) junto con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra
auditoria de los estados financieros en la Republica de Panama y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con el Cédigo de Etica del
IESBA. Consideramaos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para ofrecer una base para nuestra opinion.

Asunto de Enfasis

Llamamos la atencion a la nota 6 a los estados financieros la cual indica que existen saldos y
transacciones con partes relacionadas que tienen un efecto en la situacion financiera, el desempefio
financiero y los flujos de efectivo de la Compafriia. Nuestra opinidon no se modifica con respecto a
este asunto.

Responsabilidades de la Administracién y de los Encargados del Gobierno Corporativo en relacion
con los Estados Financieros

La administracién es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros de conformidad con las NIIF, y del control interno que la administracién determine que es
necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de errores de
importancia relativa, debido ya sea a fraude o error.

KPMG, una sociedad civil panamefia, y firma de la red de firmas miembros independienle de
KPMG, afiliadas @ KPMG Intemational Cooperative ("KPMG Internalional”), una enlidad suiza



En la preparacion de los estados financieros, la administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como un negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con la condicién de negocio en marcha y utilizando la base
de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la administracién tenga la intencion de liquidar
la Compariia o cesar sus operaciones, 0 bien no haya otra alternativa realista, mas que ésta.

Los encargados del gobierno corporativo son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera de la Compaidiia.

Responsabilidades del Auditor en relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su
conjunto, estan libres de errores de importancia relativa, debido ya sea a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contenga nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad pero no garantiza que una auditoria efectuada de conformidad con las NIA siempre
detectara un error de importancia relativa cuando este exista. Los errores pueden deberse a fraude
o error y se consideran de importancia relativa si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman
basandose en estos estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ |dentificamos y valoramos los riesgos de error de importancia relativa en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error de importancia relativa debido a
fraude es mas elevado que en el caso de un error de importancia relativa debida a error, ya que
el fraude puede implicar colusidén, falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o la evasion del control interno.

e Obtenemos entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito
de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafiia.

e Evaluamos lo apropiado de las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y |a correspondiente informacion revelada por la administracién.

¢ Concluimos sobre lo apropiado de la utilizacién, por la administracion, de la base de contabilidad
de negocio en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe 0 no una incertidumbre de importancia relativa relacionada con eventos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compania para continuar como
negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre de importancia relativa, se
requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
modifiqguemos nuestra opinién. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones
futuras pueden causar que la Compafiia deje de ser un negocio en marcha.

¢ Evaluamos la presentacion en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo la informacidn revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable.




Nos comunicamos con los encargados del gobierno corporativo en relacién con, entre otros asuntos,
el alcance y la oportunidad de ejecucion planificados de la auditoria y los hallazgos significativos de
la auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos

durante la auditoria.

Panama, Republica de Panama
26 de agosto de 2019




ALIADO SEGUROS, S. A.
(Subsidiaria 100% de Banco Aliado, S. A.)

(Panama, Republica de Panama)
Estado de situacion financiera

Al 30 de junio de 2019

(Expresado en balboas)

Nota 2019 2018

Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo 6,7 4,367,414 1,939,772
Depésitos a plazo 6, 11 13,656,852 9,157,540
Cuentas por cobrar
Primas de asegurados 6,8 4,149,288 4,659,270
Reaseguros y coaseguros 9 396,093 682,692
Intereses 161,409 82,315
Otras 10 245,681 150,000
Total de cuentas por cobrar 4,952 471 5,574,277
Inversiones a costo amortizado 12 6,499,812 1,000,000
Participacién de los reaseguradores

en las primas no devengadas 15 6,959,495 6,383,563
Participacién de los reaseguradores

en los reclamos en tramite 15 2,253,771 3,015,662
Mobiliario y equipo, neto 13 178,736 241,259
Oftros activos 14 326,851 383,704
Total de activos 39,195,402 27,695,777

Las notas en las paginas 9 a la 52 son parte integral de estos estados financieros.




Pasivos

Provisiones sobre contratos de seguros

Primas no devengadas
Reclamos en tramite

Reserva de Insuficiencia de prima
Total de provisiones sobre contratos de seguros

Reaseguros por pagar
Cuentas por pagar de seguros
Otros pasivos

Total de pasivos

Patrimonio

Acciones comunes
Reservas

Utilidades no distribuidas
Impuesto complementario
Total de patrimonio

Total de pasivos y patrimonio

15
6,15
15

17
17

2019 2018
8,820,012 8,226,364
3,299,636 3,653,228

325,615 345,722
12,445,263 12,225,314
2,343,281 1,993,122
819,739 962,343
344,372 384,032
15,952,655 15,564,811
20,000,000 10,000,000

1,398,398 1,034,486

1,889,555 1,124,606
(45,206) (28,126)
23,242,747 12,130,966
39,195,402 27,695,777




ALIADO SEGUROS, S. A.
(Subsidiaria 100% de Banco Aliado, S. A.)
(Panamad, Republica de Panama)

Estado de resultados
Por el afio terminado el 30 de junio de 2019

(Expresado en balboas)

Primas suscritas, netas de cancelacion
Primas cedidas a reaseguradores
Primas netas retenidas

Cambio en la provisién bruta de riesgo en curso

Cambio en la participacion de los reaseguradores
en las primas no devengadas

Cambio en Insuficiencia de prima

Primas netas ganadas

Reclamos y beneficios incurridos
Participacion de los reaseguradores
en los siniestros incurridos
Reclamos y beneficios netos incurridos por los asegurados

Costos de suscripcion y adquisicion
Perdidas crediticias esperadas en primas
Primas netas ganadas, después de reclamos y costos

Ingresos por comisiones

Ingresos financieros

Otros ingresos de operacién, neto

Pérdidas crediticias esperadas en inversiones
Ingresos netos

Gastos generales y administrativos

Total de costos y gastos

Utilidad antes del impuesto sobre la renta
Impuesto sobre la renta

Utilidad neta

Las notas en las péaginas 9 a la 52 son parte integral de estos estados financieros.

15
15

18

21
22
26
18
6, 20
12

6, 23, 24

25

2019 2018
19,140,251 17,900,124
(14,522,858)  (13,337,648)
4,617,393 4,562,476

(593,648) (829,439)
575,932 934,736
20,107 (454)
4,619,784 4,667,319
(5,165,359) (3,905,255)
2,733,131 1,021,490
(2,432,228) (2,883,765)
(2,351,272) (2,310,968)
(25,673) 0
(189,389) (527,414)
3,155,758 3,268,824
561,653 479,003
48,584 39,947
541 0
3,766,536 3,787,774
(2,219,328) (2,066,935)
(2,219,328) (2,066,935)
1,357,819 1,193,425
(150,774) (17,607)
1,207,045 1,175,818




ALIADO SEGUROS, S. A.
(Subsidiaria 100% de Banco Aliado, S. A.)

(Panama, Republica de Panama)
Estado de cambios en el patrimonio
Por el afio terminado el 30 de junio de 2019

(Expresado en balboas)

Saido al 1 de julio de 2017
Utilidades integrales del aiio
Utilidad neta

Total de utilidades del afio

Transacciones con el propietario directamente
registradas en patrimonio

Contribuciones de y distribuciones al accionista

Impuesto complementario

Transferencia al fondo de reserva legal

Transferencia al fondo de reserva para riesgos catastroficos y/o de
contingencia y previsioén para desviaciones estadisticas

Total de contribuciones de y distribuciones al accionista

Saldo al 30 de junio de 2018

Saldo al 1 de julio de 2018
Ajuste a las utilidades iniciales producto de adopcién de NIIF ©
Saldo ajustado al 1 de julio de 2018

Utilidades integrales del afio

Utilidad neta

Total de utilidades del afio

Transacciones con el propietario directamente
registradas en patrimonio

Contribuciones de y distribuciones al accionista

Emisién de acciones comunes

Impuesto compiementario

Transferencia al fondo de reserva legal

Transferencia al fondo de reserva para riesgos catastréficos y/o de
contingencia y previsién para desviaciones estadisticas

Total de contribuciones de y distribuciones al accionista

Saldo al 30 de junio de 2019

Las notas en las paginas 9 a la 52 son parte integral de estos estados financieros.

<
(=]
-
o

|

17

Reserva de Reserva
prevision para para riesgos
Acciones desviaciones catastroficos Reserva Total Utilidades no Impuesto Total de
comunes estadisticas ylo contingencias legal reservas distribuidas complementario patrimonio
10,000,000 211,190 211,190 282171 704,551 278,723 (13,068) 10,970,206
0 0 0 0 0 1,175,818 0 1,175,818
0 0 0 0 0 1,175,818 0 1,175,818
0 0 0 0 0 0 (15,058) (15,058)
0 0 0 238,685 238,685 (238,685) 0 0
0 45,625 45,625 0 91,250 (91,250) 0 0
0 45,625 45,625 238,685 329,935 (329,935) (15,058) (15,058)
10,000,000 256,815 256,815 520,856 1,034,486 1,124,606 (28,126) 12,130,966
10,000,000 256,815 256,815 520,856 1,034,486 1,124,606 (28,126) 12,130,966
0 0 0 0 0 (78,184) 0 (78,184)
10,000,000 256,815 256,815 520,856 1,034,486 1,046,422 (28,126) 12,052,782
0 0 0 0 0 1,207,045 0 1,207,045
0 0 0 0 0 1,207,045 0 1,207,045
10,000,000 0 0 0 0 0 0 10,000,000
0 0 0 0 0 0 (17,080) (17,080)
0 0 0 271,564 271,564 (271,564) 0 0
0 46,174 46,174 0 92,348 (92,348) 0 0
0 46,174 46,174 271,564 363,912 (363,912) (17,080) (17,080)
20,000,000 302,989 302,989 792,420 1,398,398 1,889,555 (45,206) 23,242 747




ALIADO SEGUROS, S. A.
(Subsidiaria 100% de Banco Aliado, S. A.)
(Panama, Republica de Panama)

Estado de flujos de efectivo
Por el afio terminado el 30 de junio de 2019

(Expresado en balboas)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion

Utilidad neta

Ajustes

Depreciacion y amortizacion

Ingresos financieros

Pérdidas crediticias esperadas en primas

Pérdidas crediticias en depdsitos a plazo

Pérdidas crediticias esperadas en inversiones

Gasto de prima de antigledad

Otros gastos

Cambio en primas no devengadas

Cambio en reclamos en tramite

Cambio en la participacién de los reaseguradores en
en reclamos en tramite

Cambio en la participacion de los reaseguradores en las
primas no devengadas

Cambio en la reserva de insuficiencia de primas

Impuesto sobre la renta

Cambios en:

Primas por cobrar netas

Otras cuentas por cobrar
Otros activos

Reaseguros por cobrar
Reaseguros por pagar

Otros pasivos

Uso de la prima de antigiedad

Intereses cobrados
Efectivo neto (usado en) provisto por las actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversién
Aporte al fondo de cesantia

Usos del fondo de cesantia

Cambios en los depositos a plazos fijos

Compra de inversiones

Adquisicién de mobiliario y equipo

Efectivo neto usado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento

Impuesto complementario pagado

Emisién de acciones

Efectivo neto (usado en) provisto por las actividades de financiamiento

Aumento (disminucién) neto en el efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo al final del afio

Las notas en las paginas 9 a la 52 son parte integral de estos estados financieros.

8

13
20

11
12

15
15

15
25

1"
12
13

17

2019 2018

1,207,045 1,175,818
89,492 73,116
(561,653) (479,003)
25,673 0
688 0

188 0
18,345 17,456
87,397 108,500
593,648 829,439
(353,592) 2,240,361
761,891 (2,469,222)
(575,932) (934,736)
(20,107) 454
150,774 17,607
1,423,857 579,790
406,126 (532,791)
(95,681) 650,284
(106,492) 11,736
199,203 (16,675)
350,159 (640,513)
(189,247) (2,387,695)
(11,363) (2,087)
1,976,562 (2,337,951)
482,559 504,090
2,459,121 (1,833,861)
25,222 24,455
(12,651) 0
(4,500,000) (500,000)
(5,500,000) 0
(26,969) (96,037)
(10,014,398) (571,582)
(17,081) (15,059)
10,000,000 0
9,982,919 (15,059)
2,427,642 (2,420,502)
1,939,772 4,360,274
4,367,414 1,039,772




ALIADO SEGUROS, S. A.
(Subsidiaria 100% de Banco Aliado, S. A.)
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los estados financieros

Al 30 de junio de 2019

(Expresado en balboas)

(1) Informacion general

(a)

(b)

Constitucién

Aliado Seguros, S. A. (la Compainiia) es una sociedad anénima, constituida de acuerdo a
las leyes de la Republica de Panama, mediante Escritura Pablica No.5,755 del 20 de
mayo de 2011, para dedicarse principalmente al negocio de seguros en los ramos
generales, vida y fianzas.

La Companiia es una entidad cien por ciento (100%) subsidiaria de Banco Aliado, S. A.,
la cual esta constituida en Panama.

La Compainiia inicié operaciones en octubre de 2011, autorizada bajo las resoluciones
No.CTSO05 de 24 de junio de 2011 y No.CTS 07 de 10 de agosto de 2011. Las oficinas
administrativas de la Compafiia estan ubicadas en la Ciudad de Panama, Edificio Banco
Aliado, Piso 4, en Calle 50 y 56 Obarrio.

Operaciones de sequros

Las operaciones de seguros y reaseguros en Panama estan reguladas por la
Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panama, de acuerdo a la legislacién
establecida por la Ley de Seguros No.12 de 3 de abril de 2012 (antes Ley No. 59 de 29
de julio de 1996).

(2) Base de preparacion

(a)

(b)

Declaracion de cumplimiento
Los estados financieros de la Compania han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Los estados financieros fueron aprobados para emisiéon, por la Administracion el 26 de
agosto de 2019.

Base de medicion
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.

Este es el primer conjunto de estados financieros anuales de la Compania en los que se
ha aplicado la NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con
Clientes y la NHF 9 Instrumentos Financieros. Los cambios en las politicas contables
significativas se describen en la nota 5.




ALIADO SEGUROS, S. A.
(Subsidiaria 100% de Banco Aliado, S. A.)
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los estados financieros

(c)

(d)

Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros estan expresados en balboas (B/.), la unidad monetaria de la
Republica de Panama, la cual es la moneda funcional de la Compafiia y esta a la par y
es de libre cambio con el dolar ($) de los Estados Unidos de América. La Republica de
Panama no emite papel moneda propio, y en su lugar, el délar de los Estados Unidos de
América se utiliza como moneda de curso legal.

Uso de estimaciones y supuestos

La preparacion de los estados financieros en conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera requiere que la Administracién realice juicios, estimaciones y
supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y las cantidades reportadas
de los activos y pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos en los cuales se basan, son revisados de manera
continua. Los resultados de las revisiones contables son reconacidos en el periodo en
gue estos hayan sido revisados y cualquier otro periodo futuro que estos afecten.

Juicios

Informacién relacionada con los juicios efectuados en la aplicacion de las politicas
contables que tienen un efecto significativo en los montos reconocidos en los estados
financieros que estan incluidos en las siguientes notas:

e Nota 4.a Clasificacién de los contratos de seguro: evaluacién de cuando los
contratos han transferido los riesgos significativos de seguros.

¢ Nota 4.c. Deterioro de los activos financieros: evaluacion cuando el riesgo de
crédito del activo financiero ha incrementado desde el reconocimiento inicial.

Suposiciones e incertidumbres de estimacion

La informacion sobre supuestos e incertidumbres de estimacién que tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material a los importes en libros de activos y pasivos
en el afio terminado el 30 de junio de 2019 se incluye en las siguientes notas:

¢ Nota 25. Reconocimiento de activos por impuestos diferidos; disponibilidad de
futuras utilidades imponibles contra las que puedan utilizarse las diferencias
temporarias deducibles y las pérdidas compensadas obtenidas en periodos
anteriores.

e Nota 26.a, Determinacién del valor razonable de los instrumentos financieros.

Informacién acerca de las suposiciones hechas en la medicién de los contratos de seguro
esta incluida en la nota 4.
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ALIADO SEGUROS, S. A.
(Subsidiaria 100% de Banco Aliado, S. A.)
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los estados financieros

La Compafiia presenta su estado de situacion financiera por orden de liquidez. Un analisis
sobre la recuperacién o liquidacién dentro de los doce meses posteriores a la fecha de
presentacién (menos de un afio) y mas de un afio después de la fecha de presentacion

se presenta en la nota 26.

(3) Presentacion de activos y pasivos

El siguiente cuadro presenta los importes a recuperar o a pagar de algunos activos y pasivos
dentro del ciclo normal de operacion sobre el cual se informa:

Activos

Depositos a plazo fijo
Inversiones a costo amortizado
Otros activos

Pasivos
Cuentas por pagar de seguros

Activos

Depositos a plazo fijo
Inversiones mantenidas hasta su
vencimiento

Otros activos

Pasivos
Cuentas por pagar de seguros

2019
Menos de Mas de un
un afo afo Total
0 13,656,852 13,656,852
0 6,499812 6,499,812
71,932 254 919 326,851
71,932 20,411,583 20,483,515
819739 0 _ 819,739
2018
Menos de Mas de un
un afio aino Total
0 9,157,540 9,157,540
0 1,000,000 1,000,000
3,694 380.110 383,704
3,694 10,637,650 10,541,244
962,343 0 962,343

Todas aquellas partidas monetarias que se van a recuperar o pagar que no se listan en este
cuadro es porque sera en un periodo menor a 12 meses.
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ALIADO SEGUROS, S. A.
(Subsidiaria 100% de Banco Aliado, S. A.)
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los estados financieros

4)

Resumen de politicas de contabilidad mas importantes

A excepcién de los cambios explicados en la Nota 4(b) y Nota 5, las politicas de contabilidad
detalladas a continuacién han sido aplicadas consistentemente por la Compania a todos los
periodos presentados en estos estados financieros.

(a)

(b)

Clasificacion de los contratos de seguros

Los contratos por medio de los cuales la Compariia acepta riesgo significativo de seguro
de otra parte (el tenedor de la péliza) acordando compensar al tenedor de la pdliza u otro
beneficiario si un evento futuro incierto especificado (el evento asegurado) afecta
adversamente al tenedor de la péliza, se califican como contratos de seguros.

El riesgo de seguros es significativo si, y sélo si, un evento asegurado puede causar que
la Compafiia pague beneficios adicionales significativos. Una vez un contrato es
clasificado como un contrato de seguros, éste permanece clasificado como un contrato
de seguros hasta que todos los derechos y obligaciones se extingan o expiren. Los
contratos de seguro también exponen a la Compadia al riesgo financiero.

Instrumentos financieros
Activos v pasivos financieros bajo NIIF 9 — Politica aplicable desde el 1 de julio de 2018

Los requerimientos de la NIIF 9 representan un cambio significativo respecto de la NIC
39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién.

A continuacién se resumen la naturaleza y efectos de los cambios claves para las politicas
contables de la Compania producto de la adopcién de dicha Norma.

Clasificacion y medicion inicial — Activos financieros

La NIIF 9 contiene un nuevo enfoque para la clasificacion y medicion de los activos
financieros refleja el modelo de negocios en el que los activos son gestionados y sus
caracteristicas de flujos de caja.

NIIF 9 elimina las categorias existentes de la NIC 39 de mantenidos hasta su vencimiento,
préstamos y partidas por cobrar e inversiones disponibles para la venta. La NlIF 9 incluye
tres (3) categorias principales de clasificacion a saber:

(1) Costo Amortizado (CA)
Un activo financiero es medido a costo amortizado si cumple con ambas de las
siguientes condiciones:

¢ El activo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es obtener
flujos de caja contractuales; y

e Los términos contractuales del activo financiero establecen fechas especificas

para los flujos de caja derivados solamente de pagos a principal e intereses sobre
el saldo vigente.
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Notas a los estados financieros

(2)

Valor razonable con cambios en otros resultados integrales (VRCORI)
Un activo financiero es medido a VRCORI solo si cumple con ambas de las siguientes
condiciones y no ha sido designado como VRCR:

e El activo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es logrado
al cobrar flujos de efectivo contractuales y al vender estos activos financieros; y

e Los términos contractuales del activo financiero establecen fechas especificas
para los flujos de caja derivados solamente de pagos de principal e intereses
sobre el saldo vigente.

Durante el reconocimiento inicial de inversiones en instrumentos de patrimonio no
mantenidos para negociar, la Compafia puede elegir irrevocablemente registrar los
cambios subsecuentes en valor razonable como parte de los otros resultados
integrales. Esta eleccibn se debe hacer sobre una base de instrumento por
instrumento.

Valor razonable con cambios en resultados (VRCR)
Todos los otros activos financieros son medidos a su valor razonable con cambios en
resultados.

Adicionalmente, en el reconocimiento inicial, la Compafia puede designar de manera
irrevocable un activo financiero que cumple con los requerimientos de medicion a CA
o VRCORI a ser medido a VRCR si al hacerlo se elimina o se reduce
significativamente una asimetria contable que pudiese ocurrir de no hacerlo.

Evaluacién del modelo de negocio

La Compaiiia realizé una evaluacién del objetivo del modelo de negocio en el cual se
mantiene los instrumentos financieros a nivel de portafolio para reflejar, de la mejor
manera, la forma en que se gestiona el negocio y en que se proporciona la informacién
a la gerencia. La informacidén que fue considerada incluyé:

e La descripcion del portafolio y las politicas y objetivos de la gerencia en cuanto
a la administracién de cada uno de ellos. Estas incluyen la estrategia de la
gerencia relacionada con la gestion de los flujos de caja, calendarios de pago y
rendimientos asociados a las operaciones y salidas de efectivo esperadas.

e Como se evaluan e informa al respecto al personal clave de la gerencia de la
Compafiia sobre el rendimiento de la cartera;

e Los riesgos que afectan al rendimiento del modelo de negocio (y los activos
financieros mantenidos en el modelo de negocio) y la forma en que se
administran dichos riesgos;

o Como se retribuye a los gestores del negocio (por ejemplo, si la compensacion
se basa en el valor razonable de los activos gestionados o sobre los flujos de
caja contractuales obtenidos); y

o La frecuencia, el valor y el calendario de las ventas en periodos anteriores, las
razones de esas ventas y las expectativas sobre la actividad de ventas futuras.
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Evaluacion si los flujos de caja contractuales son solamente pagos de principal
e intereses

Para el propésito de esta evaluacion, “principal” es definido como el valor razonable
del activo financiero al momento de reconocimiento inicial. “Interés” es definido como
la consideracién del valor del dinero en el tiempo y por el riesgo de crédito asociado
al monto del principal vigente a un periodo de tiempo particular y por otros riesgos
basicos de un acuerdo de préstamos y otros costos asociados, al igual que el margen
de rentabilidad.

Al evaluar si los flujos de caja contractuales son solamente pagos de principal e
intereses, la Compania se enfocé en los términos contractuales del instrumento.

Esta evaluacion considerd, entre otros:

e Eventos contingentes que podrian cambiar el monto y/o periodicidad de los
flujos de caja;

e Condiciones de apalancamiento;

e Términos de pago anticipado y extensién;

e Términos que limitan a la Compania para obtener flujos de caja de activos
especificos;

e Caracteristicas que modifican las consideraciones para el valor del dinero en el
tiempo;

Medicion posterior y ganancias y pérdidas — Activos financieros
A continuacion se resumen la medicién de los activos financieros luego de su
clasificacién inicial:

(1) Costo Amortizado (CA)
Los activos se miden posteriormente al costo amortizado usando el método del
interés efectivo. El costo amortizado se reduce por las pérdidas por deterioro. El
ingreso por intereses, las ganancias y pérdidas por conversibn de moneda
extranjera y el deterioro se reconocen en resultados. Cualquier ganancia o
pérdida en la baja de cuentas se reconoce en resultados.

Baja en cuentas

Activos financieros

La Compafiia da de baja en cuentas un activo financiero cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo contractuales en una transaccion en la que
se transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad del
activo financiero, o no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y
beneficios relacionado con la propiedad y no retiene control sobre los activos
transferidos.
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La Companiia participa en transacciones en las que transfiere los activos reconocidos
en su estado de situacién financiera pero retiene todos o sustancialmente todos los
riesgos y ventajas de los activos transferidos. En esos casos, los activos transferidos
no son dados de baja en cuentas.

Pasivos financieros

La Compafiia da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales son pagadas o canceladas, o bien hayan expirado. La Compariia
también da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando se modifican sus
condiciones y los flujos de efectivo del pasivo modificado son sustancialmente
distintos. En este caso, se reconoce un nuevo pasivo financiero con base en las
condiciones nuevas al valor razonable.

En el momento de la baja en cuentas de un pasivo financiero, la diferencia entre el
importe en libros del pasivo financiero extinto y la contraprestacién pagada (incluidos
los activos que no son en efectivo transferidos o los pasivos asumidos) se reconoce
en resultados.

Compensacion

Un activo y un pasivo financiero seran objeto de compensacion, de manera que se
presente en el estado de situacién financiera su importe neto, cuando y solo cuando
la Compafiia tenga, en el momento actual, el derecho exigible legalmente, de
compensar los importes reconocidos y tenga la intencidn de liquidar por el importe
neto, o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

Activos y pasivos financieros bajo NIC 39 — Politica utilizada antes del 1 de julio de
2018

Clasificacién y reconocimiento inicial

Los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los
costos directamente atribuibles a la adquisicion del activo, excepto por los
instrumentos clasificados a valor razonable con cambio en resultados cuyo
reconocimiento inicial es su valor razonable.

La clasificacién depende del propoésito para el cual las inversiones fueron adquiridas.
Los activos financieros de la Companiia se clasifican como activos mantenidos hasta
el vencimiento (MHV) y partidas por cobrar, su clasificacién depende de la capacidad
de la Administracién para mantenerlo hasta el vencimiento o las necesidades de
disposicidn antes del vencimiento del instrumento.

(i) Valores mantenidos hasta su vencimiento:
Los valores mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables y vencimientos fijos, que la Administracion de la
compania de seguros tiene la intencion positiva y la capacidad para mantenerlos
hasta su vencimiento. Los valores mantenidos hasta su vencimiento consisten en
instrumentos de deuda, los cuales son registrados al costo amortizado utilizando
el método de tasa de interés efectiva.
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(c)

(i) Partidas por cobrar
i. Efectivo y equivalente de efectivo
El efectivo comprende los saldos en cajas, las cuentas corrientes y de ahorros
en bancos.

Para propésitos del estado de flujos de efectivo, los equivalentes de efectivo
consisten en depésitos a la vista y depdsitos a plazo en bancos, con
vencimientos originales de tres meses o menos, excluyendo aquellos que
garantizan compromisos.

ii. Cuentas por cobrar de seguros y otros
Las cuentas por cobrar de seguros son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos
activos son reconocidos inicialmente a valor razonable mas cualquier costo de
transaccién atribuible

Las cuentas por cobrar se presentan al valor principal pendiente de cobro,
menos la provisidén por deterioro por posibles pérdidas.

(iii) Pasivos financieros no derivados

Los otros pasivos financieros, son reconocidos inicialmente en la fecha de la
transacciéon en la que la Compalfiia se hace parte de las clausulas contractuales
del instrumento. La Compafiia da de baja un pasivo financiero cuando sus
obligaciones contractuales se descargan, cancelan o expiran. La Compania
clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros pasivos
financieros. Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor
razonable mas cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al
reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado
usando el método de tasa de interés efectiva. Los otros pasivos financieros se
componen obligaciones con deudores comerciales y otras cuentas por pagar.

Deterioro

Activos financieros no derivados - Politica aplicable a partir del 1 de julio de 2018

La norma reemplaza el modelo de “pérdida incurrida” de la NIC 39 por un modelo de
“pérdida crediticia esperada” (PCE). Esto ha requerido que la administracién en conjunto
con consultores expertos en la materia, desarrollen modelos de evaluacién de pérdidas
crediticias esperadas acorde con el modelo de negocio de la Compafiia a nivel de
portafolio.

El nuevo modelo de deterioro sera aplicable a los siguientes activos financieros que no
son medidos a VRCR:

e Instrumentos de deuda;

e Depébsitos a plazo;
e Primas por cobrar de asegurados
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No se reconocera pérdida por deterioro sobre inversiones en instrumentos de patrimonio.

Bajo la NIIF 9, la provisién para pérdidas crediticias esperadas se reconocera al monto
correspondiente de la pérdida esperada en los 12 meses siguientes excepto para los
instrumentos financieros que reflejan riesgo de crédito alto o que presentan un incremento
significativo de riesgo desde su reconocimiento inicial a la fecha de reporte, en los cuales
la pérdida esperada reconocida seria el monto equivalente a la PCE durante el tiempo de
vida detl activo.

La Comparia evalua periddicamente si hay una evidencia objetiva de deterioro en sus
inversiones en base a si se ha dado una disminucion significativa de su precio versus el
costo, incumplimiento de pago o de términos y condiciones, bancarrota, reestructuracion
de deuda o eventos similares. Si existe alguna evidencia objetiva de deterioro para los
valores disponibles para la venta, la pérdida acumulada es rebajada del patrimonio y
reconocida en el estado de resultados.

Las pérdidas crediticias esperadas para las primas por cobrar de asegurados se miden
durante 12 meses utilizando un enfoque simplificado de tasa de pérdida.

La norma introduce tres etapas de deterioro para los activos financieros que se aplican
desde la fecha de origen o adquisicién. Estas etapas se resumen a continuacion:

o FEtapa 1: Reconoce la provisién de pérdidas crediticias por el monto equivalente a
las pérdidas de crédito esperadas de 12 meses. Esto representa la porcion de
pérdidas crediticias esperadas que resulta de eventos de pérdidas que son
posibles dentro de un periodo de 12 meses a la fecha de los estados financieros,
asumiendo que el riesgo de crédito no ha incrementado significativamente desde
su reconocimiento inicial.

o Etapa 2: Reconoce la provision para pérdidas crediticias por el monto equivalente
a las pérdidas crediticias esperadas durante la vida total del activo para aquellos
activos financieros que se consideran que han experimentado un incremento
significativo del riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial. Esto requiere
el computo de la PCE basado en la probabilidad de incumplimiento durante la vida
restante del activo financiero. La provision para pérdidas de crédito es mas alta
en esta etapa debido a un aumento del riesgo de crédito y considerando el impacto
de un horizonte de tiempo mas largo al compararse con la etapa 1.

e« Etapa 3: Reconoce una provision para pérdida por el monto equivalente a la PCE

durante el tiempo de vida total del activo, con base a una probabilidad de
incumplimiento (PI) del 100% sobre los flujos de caja recuperables del activo.
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Incremento significativo en el riesgo de crédito

Bajo la NIIF 9, la Compariia evalua constantemente si sus activos financieros han sufrido
un incremento significativo de riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial
considerando informacidén razonable y sustentable relevante y disponible sin costo o
esfuerzo desproporcionado. Para esta evaluacion se consideré la calificacion de riesgo
de cada instrumento financiero para las inversiones en valores y los dias de morosidad
para las primas por cobrar de asegurados. Igualmente se analizé la informacién
cuantitativa y cualitativa basada en la experiencia histérica del instrumento y la evaluacion
de los analistas sobre las gestiones de cobro realizadas y las recuperaciones a los
contratantes de las poélizas.

Los criterios para determinar si el riesgo de crédito ha incrementado significativamente
varia dependiendo del portafolio. En inversiones en valores, la Companiia determin que
una exposicion a riesgo de crédito refleja un incremento significativo desde su
reconocimiento inicial si la calificacion de riesgo de crédito del emisor ha desmejorado
segun los limites indicados en el mapa de calor desarrollado y fundamenta la toma de
decisiones en el juicio experto donde se evaluan indicadores cualitativos patticulares que
se consideran como relevantes y cuyos efectos no se reflejaria integralmente de otra
forma.

Calificacion de riesgo de crédito

La Companiia asigné cada exposiciéon a una calificacion de riesgo de crédito basada en
un modelo que incorpora una serie de datos predictivos de la ocurrencia de pérdidas.
Estos modelos fueron desarrollados y aplicados durante varios periodos para evaluar su
razonabilidad.

Para las inversiones internacionales se utilizé la calificacién de riesgo internacional de
Fitch, Standard and Poor’'s o0 Moody’s. Para los instrumentos con calificacion local, se
considerd la calificacidén de una agencia calificadora debidamente autorizada por el
regulador. En aquellos instrumentos sin calificacion la administracién utilizé la
metodologia cuantitativa de valoracién Damodaran.

Las calificaciones de riesgo de crédito son definidas y calibradas para que el riesgo de
pérdida incremente exponencialmente a medida que el riesgo de crédito se deteriora.

Cada exposicidn sera distribuida a una calificacién de riesgo de crédito al momento de
reconocimiento inicial basado en informaciéon disponible sobre el emisor. Las
exposiciones estaran sujetas a seguimiento continuo, que puede resultar en el
desplazamiento de una exposicién a una calificacién de riesgo de crédito distinta.
Definicion de pérdida

La Compania considera un activo financiero en incumplimiento cuando:

¢ Es poco probable que el emisor pague completamente sus obligaciones de
crédito a la Companiia, sin opciones para adjudicar colateral (en el caso que
mantengan); o

¢ El deudor presenta morosidad de mas de 90 dias en las primas por cobrar de
asegurados y mas de 365 dias en la cartera de Gobierno.
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